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การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการประจ าปี 2568 
 
1. ภาพรวมโดยสรุป 

ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนในปี 2568 ตำมงบกำรเงินรวม บรษิัทมีรำยไดร้วม 411.81 ลำ้นบำท ลดลง 44.78 ลำ้นบำท หรือ 
-9.81% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน สำเหตหุลกัมำจำกยอดขำยในผลิตภณัฑห์ินใหญ่ (Bigrock) ไม่เป็นไปตำมประมำณ
กำร โดยมีค  ำสั่งซือ้ลดลงปริมำณมำกเน่ืองจำกควำมล่ำชำ้ในโครงกำรก่อสรำ้งของลูกคำ้ ในขณะท่ีปีก่อนหนำ้นีเ้ป็นช่วงท่ีเร่งกำร
ก่อสรำ้ง จงึท  ำใหมี้ควำมตอ้งกำรใชห้นิ Bigrock จ ำนวนมำก นอกจำกนีใ้นส่วนของหินแกรนิต 20 มม. ไดร้บัผลกระทบจำกภำพรวม
ของอุตสำหกรรมก่อสรำ้งท่ียงัคงชะลอตวัและกำรแข่งขนัท่ีเพิ่มขึน้จำกปริมำณหิน (supply) ท่ีมีกำรผลิตมำกขึน้ในแถบชลบุรีและ
จงัหวดัใกลเ้คียง ท  ำใหย้อดขำยลดลงประกอบกบัรำคำขำยท่ีลดลงในปี 2568   จึงส่งผลใหร้ำยไดข้องผลิตภณัฑก์ลุ่มแกรนิต ลดลง 
30.31 ลำ้นบำท หรือ -15.6%  นอกจำกนี ้ในส่วนของผลิตภณัฑก์ลุ่มโดโลไมตป์รบัตวัลดลง 6.12 ลำ้นบำท หรือ -9.4% เป็นผลมำ
จำกในปี 2567 มีกำรขำยสินคำ้ Dolomite กอ้น (Dolomite Lump) ขนำด 0-30 มม. ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของกำรท ำกำรตลำดเพ่ือระบำย
สต็อกและเป็นค ำสั่งซือ้ lot ใหญ่ของลูกคำ้ จึงส่งผลใหย้อดขำยปี 2567 สูงกว่ำระดบัปกติเม่ือเทียบกับปี 2568  และในส่วนของ
รำยไดผ้ลิตภณัฑพ์ลอยได ้(By-products) ทัง้กลุ่มหินแกรนิตและกลุ่มหินปูนมีรำยไดล้ดลง 9.17 ลำ้นบำท หรือ -24.7% ดว้ยกำร
แข่งขนัท่ีเพิ่มขึน้และกำรก่อสรำ้งที่ยงัชะลอตวัตำมภำวะเศรษฐกิจในปี 2568  

  อย่ำงไรก็ตำม บริษัทยังคงรกัษำผลก ำไรสุทธิ ในปี 2568 ไดใ้กลเ้คียงกับปีก่อน โดยมีก ำไรสุทธิอยู่ท่ี 51.87 ลำ้นบำท 
เพิ่มขึน้ 0.11 ลำ้นบำท หรือ 0.21% จำกผลส ำเร็จในกำรติดตำมและไดร้บัช ำระหนีจ้ำกกลุ่มลูกหนีก้ำรคำ้ในอดีตท ำใหมี้กำรกลับ
รำยกำรค่ำเผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดิต  ทัง้นี ้บริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) ในปี 2568 อยู่ท่ี 124.61 ล้ำนบำท โดยเพิ่มขึน้ 7.11 ล้ำนบำท หรือ 6.05% และมีก ำไรต่อหุน้ (EPS) อยู่ท่ี 0.17 บำท 
ลดลงจำกปีก่อนซึง่อยู่ท่ี 0.18 บำท  

2. สภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมก่อสร้าง  

จำกขอ้มลูของศนูยว์จิยักสิกรไทย รำยงำนวำ่เศรษฐกิจไทยไตรมำส 4/2568 ขยำยตวัเรง่ขึน้จำกไตรมำสก่อนหนำ้ มำอยู่
ท่ี 2.5% YoY และพลิกกลับมำขยำยตวัเม่ือเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำท่ี 1.9% QoQ ส่งผลใหส้ำมำรถหลีกเล่ียงภำวะเศรษฐกิจ
ถดถอยทำงเทคนิคได ้และทัง้ปี 2568 เศรษฐกิจไทยขยำยตวัท่ี 2.4% สงูกวำ่ 2.0% ท่ีคำดไวก้่อนหนำ้นี ้ จำกปัจจยัหลกัดงันี ้ 

- กำรเรง่ซือ้ยำนยนตก์่อนมำตรกำร EV 3.0 จะหมดอำยสุิน้ปี 2568 และมำตรกำรภำครฐัหนนุกำรบรโิภคภำคเอกชน
ขยำยตวั เช่น โครงกำรคนละครึง่พลสัและเตมิเงินบตัรสวสัดกิำร รวมถึงโครงกำรเที่ยวดีมีคืน 2568 

- กำรลงทนุเอกชนในไตรมำส 4/2568 มีกำรเรง่ตวัอย่ำงมำกโดยกำรก่อสรำ้งภำคเอกชนพลิกกลบัมำขยำยตวัเป็นครัง้
แรกในรอบ 7 ไตรมำส น ำโดยกำรก่อสรำ้งโรงงำน กำรลงทนุในเครื่องจกัรก็ขยำยตวัเร่งขึน้ โดยส่วนหนึ่งไดแ้รงหนุนจำกมำตรกำร 
“FastPass” ของภำครฐัท่ีเขำ้มำช่วยดงึดดูและเรง่รดักำรลงทนุ 

- ผลผลิตภำคอุตสำหกรรมพลิกกลบัมำขยำยตวั ดนัระดบัสินคำ้คงคลงัใหสู้งกว่ำช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ อีกทัง้
สภำพอำกำศท่ีเอือ้อ  ำนวยยงัช่วยใหผ้ลผลิตภำคเกษตรเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 

 
แนวโนม้อุตสำหกรรมก่อสรำ้งปี 2569-2571 จำกบทวิจัยกรุงศรี มูลค่ำกำรลงทุนก่อสรำ้งโดยรวมมีแนวโนม้ขยำยตัว  

2.5-3.0% ต่อปี ปัจจัยขับเคล่ือนมำจำกกำรลงทุนก่อสรำ้งภำครฐัท่ีคำดว่ำจะขยำยตวั 3.5-4.0% ต่อปี แมก้ระบวนกำรเบิกจ่ำย
งบประมำณอำจยังล่ำชำ้ในช่วงครึ่งแรกปี 2569  ขณะท่ีมูลค่ำกำรก่อสรำ้งภำคเอกชนคำดว่ำจะขยำยตัวในอัตรำต ่ำเฉล่ียเพียง  
1.5-2.0% ต่อปี หลังจำกหดตัวในช่วงปี 2568-2569 โดยกำรฟ้ืนตัวจะยังกระจุกตัวในพื้นท่ีส  ำคัญของภำคอุตสำหกรรมและ
ท่องเท่ียว ทัง้นี ้กำรก่อสรำ้งนิคมอตุสำหกรรมและคลงัสินคำ้มีแนวโนม้ขยำยตวัอย่ำงต่อเน่ือง ปัจจยัหนนุจำกกำรยำ้ยฐำนกำรผลิต
ของนกัลงทนุตำ่งชำต ิและขอ้ไดเ้ปรียบดำ้นท ำเลยทุธศำสตร ์(Strategic location) ของไทย 



 
 
 
   

บริษัท สโตนวนั จ ำกดั (มหำชน) – กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำรประจ ำปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 ห น้ ำ ท่ี  | 2 
 

3. เหตุการณส์ าคัญในปี 2568 และเหตุการณภ์ายหลังรอบระยะเวลารายงาน 

ประกาศการจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 
วนัท่ี 27 กุมภำพันธ์ 2569 ท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ท่ี 2/2569 ไดมี้มติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสุทธิ

ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 ในอตัรำหุน้ละ 0.085 บำทต่อหุน้ รวมเป็นเงิน 26.11 ลำ้นบำท  โดยกำรจ่ำยเงินปันผลนีจ้ะ
น ำเสนอเพ่ือใหผู้ถื้อหุน้อนมุตัใินกำรประชมุสำมญัประจ ำปีในเดือนเมษำยน 2569  

แต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่บริหารและกรรมการ 

วนัท่ี 27 มกรำคม 2569 ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท ครัง้ที่ 1/2569 ไดมี้มตเิหน็ชอบใหแ้ตง่ตัง้นำยณฐักลุ ปิงคลำศยั ให้
ด  ำรงต  ำแหน่งกรรมกำรบรษิัทและกรรมกำรบรหิำรแทนนำยทรงวธุ เวชชำนเุครำะห ์กรรมกำรท่ีลำออก 

วนัท่ี 24 ธนัวำคม 2568 ท่ีประชมุคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่ 6/2568 ไดมี้มตเิหน็ชอบใหแ้ตง่ตัง้นำยกฤตนนัท ์ปิงคลำศยั 
กรรมกำรบรษิัทและผูอ้  ำนวยกำรอำวโุสฝ่ำยกำรขำย ใหด้  ำรงต  ำแหน่งประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบรหิำรโดยมีผลตัง้แต่วนัท่ี 1 มกรำคม 2569 
แทนนำยทรงวธุ เวชชำนเุครำะห ์ซึง่จะเกษียณอำยใุนวนัท่ี 1 มกรำคม 2569  

การลงทุนในเหมืองใหม่ 

วนัท่ี 7 พฤษภำคม 2568 บริษัทไดด้  ำเนินกำรซือ้หุน้สำมญัของบรษิัท บุญถำวร ไมนน่ิ์ง จ ำกดั (“BTV”)  โดยเขำ้ถือหุน้ใน 
BTV คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด มลูค่ำรวมทัง้สิน้ 212.79 ลำ้นบำท เพ่ือเขำ้ถือกรรมสิทธ์ิในเหมืองหินปูนท่ี
ตัง้อยู่ในอ ำเภอเขำยอ้ย จงัหวดัเพชรบรุี 

 
 
ความคืบหน้าของโครงการเหมืองใหม ่- เหมืองเขายอ้ย 
จำกกำรท่ีบรษิัท ไดเ้ขำ้ลงทนุโดยเขำ้ซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดของบรษิัท 
บญุถำวร ไมนน่ิ์ง จ ำกดั (“BTV”) เม่ือไตรมำส 2 ปี 2568 บรษิัท ไดท้  ำ
สญัญำก่อสรำ้งแบบ Turn-Key Project ในกำรก่อสรำ้งโรงโม่และตดิตัง้
ระบบเครื่องจกัรในกำรผลิตอย่ำงครบวงจร  โดยไดร้บัควำมเช่ือมั่นจำก
สถำบนักำรเงินในกำรสนบัสนนุวงเงินกูร้ะยะยำวในกำรก่อสรำ้งเหมือง
ใหม่ รวม ทัง้เครื่องจกัรตำ่งๆ และไดมี้กำรเบกิใชว้งเงินกูร้วมทัง้สิน้ 136
ลำ้นบำท ในปี 2568 ทัง้นี ้ เหมืองเขำยอ้ยจะเริ่มด  ำเนินกำรผลิตเชิง
พำณิชยไ์ดภ้ำยในไตรมำส 2 ปี 2569 
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4. รายงานการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมประจ าปี 2568  
                                   หน่วย: พนับำท 

 
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (งบรวม) 

 
ปี 2568 

 
ปี2567 

เปล่ียนแปลง  
เพิ่ม/(ลดลง) 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร     
รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑห์ลกัและบรกิำร 374,805 406,661 (31,856) (7.83%) 
รำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑพ์ลอยได ้ 27,997 37,162 (9,165) (24.66%) 
รำยไดอ่ื้น 9,011 12,772 (3,762) (29.45%) 
รายได้รวม 411,813 456,596 (44,783) (9.81%) 
คำ่ใชจ้ำ่ย     
ตน้ทนุขำยและใหบ้รกิำร 300,424 307,791 (7,367) (2.39%) 
ก าไรขัน้ต้น 74,381 98,871 (24,489) (24.77%) 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 92,287 85,424 6,863 8.03% 
ผลขำดทนุดำ้นเครดิตที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (56,418) (4,171) (52,247) 1252.62% 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 336,293 389,043 (52,751) (13.56%) 
ก ำไรก่อนตน้ทนุทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้ 75,520 67,552 7,968 11.79% 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน 2,451 1,820 632 34.72% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 73,069 65,733 7,336 11.16% 
คำ่ใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ 21,197 13,968 7,229 51.75% 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 51,872 51,765 107 0.21% 
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับงวด 50,897 53,111 (2,213) (4.17%) 
EBITDA 124,607 117,502 7,105 6.05% 

 
บริษัทมีรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินธุรกิจ  ส ำหรับปี 2568 จ ำนวน 411.81 ล้ำนบำท ลดลง 44.78 ล้ำนบำท หรือ  

-9.81% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีสำเหตดุงันี ้

รายได้จากการขายผลิตภัณฑห์ลักและบริการ ส  ำหรบัปี 2568 อยู่ท่ี 374.81 ลำ้นบำท ลดลง 31.86 ลำ้นบำท หรือ                      
-7.83%  เน่ืองจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ลดลง 29.19 ลำ้นบำท และรำยไดจ้ำกบรกิำรขนส่งลดลง 2.67 ลำ้นบำท โดยรำยไดก้ำร
ขำยท่ีลดลงแบ่งเป็นกลุ่มหินแกรนิตลดลง 30.31 ลำ้นบำท กลุ่มหินปนูเพิ่มขึน้ 7.25 ลำ้นบำท และกลุ่มโดโลไมตล์ดลง 6.12 ลำ้น
บำท  สำเหตกุำรลดลงเน่ืองจำก 

กลุ่มหินแกรนิต โดยกำรขำยหินใหญ่ (Bigrock) ลดลง เน่ืองจำกแผนค ำสั่งซือ้หินใหญ่ (Bigrock) ของลูกคำ้ท่ีใชใ้นงำน
โครงกำรก่อสรำ้งมีควำมตอ้งกำรใชห้ินลดลงจำกควำมล่ำชำ้ของโครงกำร  ส่งผลใหย้อดขำยลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อนท่ีเป็นช่วง
เริ่มตน้ของโครงกำรก่อสรำ้งซึ่งมีควำมตอ้งกำรใช้หินปริมำณมำก  ในส่วนของรำยไดข้องหินแกรนิต 20 มม.ลดลงเช่นกัน จำก
แผนกำรจัดสรรก ำลังกำรผลิตไปในกำรผลิตหินใหญ่ซึ่งมี margin ท่ีดีกว่ำ ส่งผลใหป้ริมำณกำรผลิตของหิน 20 มม.จึงลดลงเม่ือ
เปรียบเทียบกับปีก่อน  กอปรกบั supply ของปริมำณหินก่อสรำ้ง 20 มม ในตลำดเพิ่มขึน้ จำกคู่แข่งของเหมืองในแถบชลบุรี  จึง
ส่งผลกระทบทัง้ปริมำณขำยและรำคำขำยของหินแกรนิต 20 มม. ของบริษัทลดลง   ในส่วนของกลุ่มหินปนู ในปี 2568 มียอดขำย
เพิ่มขึน้จำกหินก่อสรำ้ง 20 มม. และหนิระเบดิ (Blastrock) ท่ีมีกำรสั่งซือ้สินคำ้ท่ีมำกกว่ำปกติจำกลกูคำ้รำยใหญ่ 2 รำย นอกจำกนี ้
ในสินคำ้กลุ่มโดโลไมต ์ยอดขำยปรบัลดลง เน่ืองจำกในปี 2567 มีกำรขำยโดโลไมตข์นำด 0-30 มม. ใหก้บัลูกคำ้รำยหนึ่งท่ีไดง้ำน
โครงกำร จึงมีค  ำสั่งซือ้ปริมำณมำกและเพ่ือเป็นกำรระบำยสต็อกของสินคำ้ ส่งผลใหย้อดขำยโดโลไมตใ์นปีนีล้ดลงเม่ือเทียบกับปี
ก่อนเพรำะไม่มีค  ำสั่งซือ้แบบ lot ใหญ่ 
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รายได้จากการให้บริการ บริษัท มีรำยไดจ้ำกบริกำรขนส่งสินคำ้ใหก้บัลูกคำ้ ในปี 2568 จ ำนวน 9.96 ลำ้นบำท ลดลง 
2.67 ลำ้นบำท หรือ -21.14% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  โดยรำยไดท่ี้ลดลงเน่ืองจำกกำรบริกำรขนส่งสินคำ้ส่วนใหญ่เป็น
กำรขนส่งสินคำ้โดโลไมตผ์งท่ีมียอดขำยลดลงในปี 2568   

รายได้จากการขายผลิตภัณฑพ์ลอยได้ (By-products) ของผลิตภณัฑเ์หมืองในกลุ่มหนิแกรนิตและหินปนู ในปี 2568 
มีรำยได้จ  ำนวน 27.99 ล้ำนบำท ลดลง 9.17 ล้ำนบำท หรือ -24.66% เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แบ่งเป็นประเภท
หินแกรนิต  ลดลง  2.25 ลำ้นบำท  และหินปูนลดลง  6.92 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรใชง้ำนของหินประเภทนี ้มกัใชใ้นงำนก่อสรำ้ง ท่ี
เป็นงำนถมถนนทั่วไป  เม่ือภำวะกำรก่อสรำ้งโดยรวมชะลอตวัลงตำมภำวะเศรษฐกิจ จึงส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรหินกลุ่มนี้ลดลง  
กอปรกับกำรแข่งขนัของเหมืองอ่ืนๆท่ีเพิ่มขึน้จึงส่งผลต่อยอดขำยท่ีปรบัลดลงอย่ำงมำก  โดยกลุ่มผลิตภณัฑพ์ลอยไดนี้เ้ป็นกลุ่ม
สินคำ้ท่ีไม่มีกำรปันส่วนตน้ทนุกำรผลิต  ดงันัน้ กำรลดลงของรำยไดจ้งึส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ผลก ำไรของบรษิัท  

รายได้อื่น ในปี 2568  มีจ ำนวน 9.01 ลำ้นบำท ปรบัตวัลดลง 3.76 ลำ้นบำท หรือ -29.45% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน  สำเหตหุลกัของกำรลดลงมำจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรพัยส์ินในปี 2568 ท่ีลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2567 ท่ีบริษัทมีกำร
จ ำหน่ำยสินทรพัยป์ระเภทรถขนส่งสินคำ้ท่ีไม่ใชง้ำนออกไปทัง้หมดและใชบ้รกิำรขนส่งจำกผูใ้หบ้รกิำรขนส่งภำยนอกแทน 

 

สัดส่วนรายได้ผลติภณัฑ ์

 
ต้นทุนขายและให้บริการ ในปี 2568 อยู่ท่ี 300.42 ลำ้นบำท ลดลง 7.37 ลำ้นบำท หรือ -2.39% เม่ือเทียบจำกช่วง

เดียวกันของปีก่อน โดยตน้ทุนผันแปรลดลง 11.78 ล้ำนบำท สำเหตุหลักมำจำกตน้ทุนสินคำ้ขำยท่ีลดลงตำมปริมำณกำรขำย
หินแกรนิตขนำด 20 มม. และหินใหญ่ท่ีลดลง ในขณะท่ีตน้ทนุคงท่ีเพิ่มขึน้ 4.41 ลำ้นบำท หรือ 4.3% เม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่วนใหญ่
เกิดจำกค่ำใชจ้่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังำนเพิ่มขึน้ 2.85 ลำ้นบำท ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิ่มขึน้ 0.91 ลำ้นบำท จำกกำร
ลงทุนในอำคำรและเครื่องจักรของเหมือง และค่ำโสหุย้เพิ่มขึน้ 0.66 ลำ้นบำท ทัง้นีภ้ำพรวมโครงสรำ้งตน้ทุนกำรผลิต แบ่งเป็น
สดัส่วนของตน้ทนุผนัแปร (Variable cost) ตอ่ ตน้ทนุคงที่ (Fixed Cost) ในปี 2568 อยู่ท่ี 64% : 36% เปล่ียนแปลงจำกช่วงเดียวกนั
ของปีก่อนซึง่อยู่ท่ี 66% : 34% ตำมล ำดบั  ซึง่ตน้ทนุท่ีเป็น Fixed cost มีสดัส่วนท่ีเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ประมำณ 2% 

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร ในปี 2568 มีจ ำนวน 92.29 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 6.86  ลำ้นบำท หรือ 8.03% เม่ือ
เปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกคำ่ใชจ้่ำยของค่ำท่ีปรกึษำดำ้นกฏหมำย บญัชี และคำ่ใชจ้่ำยด ำเนินงำนท่ีเก่ียวขอ้ง
กบักำรเขำ้ซือ้และกำรก่อสรำ้งเหมืองใหม่เขำยอ้ย เพชรบรุี  นอกจำกนี ้บรษิัท ไดมี้กำรบนัทกึกำรกลบัรำยกำรคำ่เผ่ือผลขำดทนุดำ้น
เครดิตท่ีคำดว่ำจะเกิดขึน้ในปี 2568 จ ำนวน 56.42 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 52.25 ลำ้นบำท จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน สำเหตจุำกกำรท่ี
บรษิัทไดร้บัช ำระหนีจ้ำกกลุ่มลกูหนีก้ำรคำ้ในอดีต ซึง่ไดมี้กำรตัง้คำ่เผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดติท่ีคำดวำ่จะเกิดขึน้ไวแ้ลว้เตม็จ ำนวน  
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ต้นทุนทางการเงนิ ในปี 2568 อยู่ท่ี 2.45 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.63 ลำ้นบำท หรือ 34.72% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน  จำกภำระหนีส้ินเงินกูร้ะยะยำวและหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำซือ้เครื่องจกัรเพิ่มขึน้เพ่ือรองรบักำรก่อสรำ้งเหมืองใหม่ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ ในปี 2568 จ ำนวน 21.20 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 7.23 ล้ำนบำท หรือ 51.75% เม่ือเทียบกับรอบ
ระยะเวลำเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจำกมีกำรตดัจ ำหน่ำยสินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชี จำกกำรไดร้บัช ำระหนีข้องลูกหนีก้ำรคำ้ใน
อดีตท่ีมีกำรตัง้คำ่เผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดติท่ีคำดวำ่จะเกิดขึน้แลว้ทัง้จ  ำนวน 

 
จำกปัจจยัดงักล่ำวขำ้งตน้ ส่งผลใหบ้รษิัท มีผลก ำไรสทุธิในปี 2568 จ ำนวน 51.87 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 0.11 ลำ้นบำท หรือ 

0.21% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน และมีก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็รวม 50.90 ลำ้นบำท ภำยหลงักำรวดัมลูค่ำใหม่ของภำระ
ผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน ทัง้นี ้ บรษิัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) จ ำนวน 124.61 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 7.11 ลำ้นบำท หรือ 6.05% ทัง้นี ้ก  ำไรตอ่หุน้ (EPS) ในปี 2568 อยู่ท่ี 0.17 บำท/หุน้ โดย
ลดลงจำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนซึง่อยู่ท่ี 0.18 บำท/หุน้  

 

5. รายงานการวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 

 
 
สินทรัพยร์วม  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 บริษัท มีสินทรพัยร์วม 1,115.80 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 164.48 ลำ้นบำท หรือ 17.29% จำกวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2567 จำกปัจจยัหลกั ดงันี ้

สินทรัพยห์มุนเวยีน จ  ำนวน 400.45 ลำ้นบำท ลดลง 135.97 ลำ้นบำท หรือ -25.35% เกิดจำกสำเหตหุลกั ดงันี ้

-  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ลดลง 91.40 ลำ้นบำท และสินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีเป็นเงินฝำกประจ ำ ลดลง 40.00   
 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกกำรใชไ้ปส ำหรบักำรเขำ้ซือ้หุน้ของบริษัท บุญถำวร จ ำกดั ในเดือนพฤษภำคม 2568 และกำร  
 ก่อสรำ้งโรงโม่เหมืองใหม่ของบรษิัท 

-  สินคำ้คงเหลือ-สุทธิ ลดลง 6.34 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัจำกวตัถุดิบลดลง 2.62 ลำ้นบำท เน่ืองจำกเหมืองหนองข่ำหยุด  
 กิจกรรมกำรระเบิดหน้ำเหมือง ตัง้แต่เดือนธันวำคม 2568 ท ำใหป้ริมำณสต๊อคของวตัถุดิบท่ีใช้ในกำรระเบิดหมดลง  
 นอกจำกนี ้สินคำ้กึ่งส  ำเร็จรูปลดลง 1.90 ลำ้นบำท จำกหินแกรนิต Bigrock ลดลง และสินคำ้ส ำเร็จรูปลดลง 0.90 ลำ้น 
 บำท จำกสต๊อคหนิปนู 20 มม. ลดลง 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน จ ำนวน 715.35 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 300.45 ลำ้นบำท หรือ 72.41%  เน่ืองจำก  
-  ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณ ์– สทุธิ จ ำนวน 383.77 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 53.27 ลำ้นบำท จำกงำนระหวำ่งก่อสรำ้งโรงโม่เหมือง 
 เขำยอ้ย ท่ีจงัหวดัเพชรบรุี 

หน่วย :ล้านบาท 
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-  สินทรพัยส์ิทธิกำรใช ้- สุทธิ จ ำนวน 68.71 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 46.75 ลำ้นบำท จำกสิทธิกำรใชพื้น้ท่ีส  ำนกังำนใหญ่ท่ีต่อ 
 สญัญำเช่ำไปอีก 3 ปี ท  ำใหมี้สินทรพัยส์ิทธิกำรใช้เพิ่มขึน้ 10.07 ลำ้นบำท สญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเครื่องจกัร เพิ่มขึน้  
 13.48 ลำ้นบำท และสญัญำเช่ำรถขดุตกัเพ่ือใชง้ำนในเหมืองและรถยนตใ์ชง้ำน เพิ่มขึน้ 23.20 ลำ้นบำท  

-  สินทรัพย์ไม่มีตัวตน – สุทธิ จ ำนวน 224.54 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 214.84 ล้ำนบำท เกิดจำกกำรรับรูมู้ลค่ำยุติธรรมของ 
 สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (ประทำนบตัรเหมืองใหม่) จ ำนวน  215.16 ลำ้นบำท จำกกำรไดม้ำของกลุ่มสินทรพัย์อันเกิดจำก 
 กำรเขำ้ซือ้หุน้ของบรษิัท บญุถำวร ไมนน่ิ์ง จ ำกดั ในไตรมำส 2/2568 

-  สินทรัพย์ภำษีเงินไดร้อกำรตัดบัญชี – สุทธิ จ ำนวน 3.60 ล้ำนบำท ลดลง 16.09 ล้ำนบำท สำเหตุหลักจำกกำรตัด  
 จ ำหน่ำยสินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีจำกกำรตดัจ ำหน่ำยลูกหนีก้ำรคำ้ท่ีมีกำรตัง้ค่ำเผ่ือผลขำดทนุดำ้นเครดิตท่ีคำด 
 วำ่จะเกิดขึน้แลว้ทัง้จ  ำนวน เน่ืองจำกบรษิัทไดมี้กำรเจรจำประนอมหนีใ้หก้บัลกูหนีก้ำรคำ้บำงรำยในอดีตและไดร้บัช ำระ 
 หนีจ้ำกลกูหนีก้ำรคำ้ดงักล่ำวในไตรมำส 1/2568 

  
หนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 บรษิัท มีหนีส้ินรวมอยู่ท่ี 229.21 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 144.28 ลำ้นบำท หรือ 169.90% จำกวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2567 โดยรำยละเอียดของหนีส้ินท่ีเปล่ียนแปลง มีดงันี ้ 

หนีส้ินหมุนเวยีน จ  ำนวน 71.05 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 20.08 ลำ้นบำท หรือ 39.40% สำเหตหุลกัจำก 

-  หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำและเงินกูยื้มระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี เพิ่มขึน้ 25.65 ลำ้นบำท  
 จำกกำรเบกิใชเ้งินกูเ้พ่ือใชใ้นกำรก่อสรำ้งเหมืองเขำยอ้ยของบรษิัท 

-  ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลคำ้งจ่ำยลดลง 6.04 ล้ำนบำท จำกกำรน ำส่งภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล ภงด.50 ปี 2567 ในไตรมำส  
 2/2568 

-  ประมำณกำรหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนและหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนลดลง 1.29 ลำ้นบำท  
-  เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีอ่ื้นเพิ่มขึน้ 1.76 ลำ้นบำท  

หนีส้ินไม่หมุนเวยีน จ  ำนวน 158.15 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 124.20 ลำ้นบำท หรือ 365.79% สำเหตหุลกัจำก 

-  เงินกูร้ะยะยำวเพิ่มขึน้ 93.27 ลำ้นบำท จำกกำรเบิกใชว้งเงินกูเ้พ่ือใชใ้นกำรก่อสรำ้งโรงโม่ อำคำร และเครื่องจกัร ของ 
 เหมืองใหม่ เหมืองเขำยอ้ย จ.เพชรบรุี  

-  หนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ - สทุธิ เพิ่มขึน้ จ  ำนวน 29.36 ลำ้นบำท จำกกำรตอ่สญัญำเช่ำพืน้ท่ีส  ำนกังำนออกไปอีก 3 ปี และ 
 กำรท ำสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของเครื่องจกัรและรถท่ีใชใ้นงำนเหมือง ตลอดจนสญัญำเช่ำทำงกำรเงินของรถยนตใ์นกำร 
 ด  ำเนินงำน 

-  เจำ้หนีไ้ม่หมนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้ 2.13 ลำ้นบำท  จำกภำระคำ่ประทำนบตัรของเหมืองใหม่ ผลประโยชนต์อบแทนรฐัท่ีช ำระ 
 ตำมงวดกำรจ่ำยในอนำคต  

-  ภำระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังำน ลดลง 0.97 ลำ้นบำท 

ทัง้นี ้โครงสรำ้งหนีส้ินท่ีมีภำระดอกเบีย้ของบรษิัท แบง่เป็นหนีส้ินท่ีมีอตัรำดอกเบีย้คงที่ (Fixed Rate) ประมำณ รอ้ยละ 23 
และอตัรำดอกเบีย้ลอยตวั (Floating Rate) รอ้ยละ 77 เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบักำรบริหำรจดักำรตน้ทนุทำงกำรเงินตำมสภำวะตลำด
กำรเงิน 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2568 บรษิัทมีส่วนของผูถื้อหุน้ 886.59 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 20.19 ลำ้นบำท หรือ 2.33% จำกวนัท่ี 31 
ธันวำคม 2567  เน่ืองจำกก ำไรสะสมเพิ่มขึน้จำกผลประกอบกำรท่ีมีก ำไรสุทธิในระหว่ำงปี จ ำนวน 50.90  ล้ำนบำท  หลังกำร
จ่ำยเงินปันผลจ ำนวน  30.70 ลำ้นบำท ในไตรมำส 2/2568 ท่ีผ่ำนมำ 
 
6. รายงานการวิเคราะหก์ระแสเงนิสด 
 
 

 
 
     เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือของบริษัท และบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 จ ำนวน 205.96 ลำ้น
บำท โดยมีเงินสดลดลงระหวำ่งงวด 91.40 ลำ้นบำท จำกวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2567 เน่ืองจำกสำเหตดุงันี ้ 
 

  เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ  ำนวน 107.67 ลำ้นบำท  จำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2568 ท่ีมีกระแส
เงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 64.85 ลำ้นบำท ปรบัปรุงดว้ยกำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยห์นีส้ินด  ำเนินงำนในระหว่ำงงวดและภำษีเงิน
ได ้จ ำนวน 42.82 ลำ้นบำท 

 
  เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมการลงทุน จ  ำนวน 261.58 ลำ้นบำท สำเหตหุลกัเน่ืองจำก 

- กำรเขำ้ซือ้หุน้ของบรษิัท บญุถำวร ไมนน่ิ์ง จ ำกดั ท่ีมีประทำนบตัรเหมืองหนิปนู จ ำนวน 212.79 ลำ้นบำท   
- กำรซือ้สินทรพัยถ์ำวรสทุธิ  82.72 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่ใชไ้ปในกำรลงทนุก่อสรำ้งเหมืองเขำยอ้ย   
- กำรเบกิถอนสินทรพัยท์ำงกำรเงินท่ีเป็นเงินฝำกระยะยำว เพ่ือใชใ้นกำรลงทนุของเหมืองใหม่ 40 ลำ้นบำท 
- เงินสดจ่ำยเงินมดัจ ำ  4.79 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จำกเงินดำวนใ์นกำรท ำสญัญำเช่ำซือ้รถขดุตกั รถดั๊มพท์รคั XCMG 
ท่ีใชใ้นงำนเหมือง  

 
 เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ จ ำนวน 62.51 ลำ้นบำท เน่ืองจำก 

- เงินสดรบัจำกเงินกูยื้มระยะยำว 108 ลำ้นบำท ท่ีใชใ้นกำรสนบัสนนุกำรลงทนุของเหมืองใหม่  
- กำรจ่ำยช ำระหนีส้ินตำมสญัญำเช่ำ 12.34 ลำ้นบำท  
- ดอกเบีย้จ่ำยรวม 2.43 ลำ้นบำท  
- เงินปันผลจ่ำยแก่ผูถื้อหุน้ในไตรมำส 2/2568 จ ำนวน 30.70 ลำ้นบำท  

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : พันบาท)  
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7. อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ  
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8. การพัฒนาด้านความยั่งยนืขององคก์ร (Sustainability Development) 
บรษิัทตระหนกัถงึควำมส ำคญัของควำมยั่งยืนดำ้น ESG ในทกุมิตสิ  ำหรบักำรด ำเนินธุรกิจ ไดแ้ก่ 

มิติด้านเศรษฐกิจ (Governance and Economic) 
บรษิัทมุ่งมั่นเป็นผูผ้ลิตหินอตุสำหกรรมที่ใหผ้ลตอบแทนอย่ำงยั่งยืน โดยมีกำรใชเ้ทคโนโลยี IoT ในกระบวนกำรผลิต, น ำ AutoCAD 
มำใชว้ำงแผนกำรผลิต, บรหิำรตน้ทนุใหมี้ประสิทธิภำพ, ลดกำรสญูเสียทรพัยำกร และน ำมำใชใ้หเ้กิดประโยชนส์งูสดุ 

มิติด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) 

บรษิัทด  ำเนินธุรกิจท่ีมุ่งมั่นในกำรสรำ้งคณุคำ่ใหแ้ก่องคก์รและผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีเก่ียวขอ้ง ควบคูไ่ปกบักำรดแูลจดักำรดำ้นสิ่งแวดลอ้ม 

และใช้ทรัพยำกรอย่ำงมีประสิทธิภำพ ทัง้นีบ้ริษัทไดด้  ำเนินกำรต่ำงๆ  ดังนี ้ลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกโดยกำรปลูกป่ำ , ใช้
เทคโนโลยีวำงแผนเสน้ทำงขนส่งเพ่ือลดกำรใชพ้ลังงำน, ฉีดน ำ้บนพืน้ท่ีเหมืองและบริเวณโดยรอบเพ่ือลดฝุ่ น, กำรปิดคลุมผำ้ใบ
รถบรรทกุ และปิดคลมุโรงโม่และสำยพำนล ำเลียง 

มิติด้านสังคม (Social) 

บริษัทมีควำมมุ่งมั่นในกำรเป็นผูน้  ำดำ้นกำรผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑห์ินอตุสำหกรรมและแรโ่ดโลไมต ์โดยใหค้วำมส ำคญัสงูสดุ
ต่อมำตรฐำนควำมปลอดภัย อำชีวอนำมัย และสิ่งแวดลอ้ม แมว้่ำควำมเส่ียงจำกกำรเจ็บป่วยหรืออุบตัิเหตุอำจเกิดขึน้ไดต้ำม
ลักษณะของกำรด ำเนินงำน บริษัทและบริษัทย่อยยึดมั่นในกำรบริหำรจัดกำรควำมเส่ียงอย่ำงเป็นระบบ เพ่ือลดผลกระทบต่อ
พนกังำน คูค่ำ้ สงัคม และชมุชนโดยรอบสถำนประกอบกำรอย่ำงตอ่เน่ือง เพ่ือตอบสนองตอ่ควำมมุ่งมั่นดงักล่ำว บรษิัทจงึไดด้  ำเนิน

กิจกรรมต่ำงๆ ดงันี ้นโยบำยกำรแจง้เบำะแสและต่อตำ้นกำรทจุริต, บริษัทใหค้วำมส ำคญักบัพนกังำนทกุคนอย่ำงเท่ำเทียม , มีกำร
จำ้งงำนในชุมชน, ส่งเสริมกำรสรำ้งอำชีพในชุมชน, มีกำรตรวจสุขภำพประจ ำปีส ำหรบัชุมชน, บริจำคสิ่งของและหินเพ่ือสนบัสนนุ
กำรพฒันำพืน้ท่ีและกิจกรรมในชมุชนรวมถงึสนบัสนนุกำรสรำ้งถนนในพืน้ท่ีชมุชน 

อัพเดตกิจกรรมด้าน CSR ในไตรมาส 4/2568 
-  โครงกำรสนบัสนนุงบใหบ้รกิำรและเฝำ้ระวงัอบุตัเิหตชุ่วงวนัหยดุปีใหม่ ต.จอมบงึ, ต.รำงบวั และเทศบำลเมืองจอมพล 

-  อนเุครำะหห์นิ ใหแ้ก่ วดัเบกิไพร จ.จอมบงึ, โรงพยำบำลส่งเสรมิสขุภำพต ำบลบำ้นหนองนกกระเรียน จ.รำชบรุี,   
   โรงพยำบำลสมเดจ็พระยพุรำชจอมบงึ จ.รำชบรุี, วดัแกม้อน้ จ.รำชบรุี  และส ำนกัสงฆบ์ำ้นหว้ยท่ำชำ้ง จ.รำชบรุี 
-  กิจกรรมเลีย้งอำหำรแก่ผูส้งูอำย ุหมู่บำ้นตลำดควำย จ.รำชบรุี  
-  สนบัสนนุอำหำรทำงกำรแพทย ์ใหแ้ก่ โรงพยำบำลวทิยำลยันเรศวร คณะแพทยศำสตร ์มหำวิทยำลยันเรศวร 

 
 


